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	一、关于经营业绩增长。年报显示，2025年，公司实现营业收入215.87亿元，同比增长15.56%，
	OLE_LINK14
	OLE_LINK28
	(一)公司负极材料销售的量价变动分析，销量同比增幅与全市场增幅的差异及原因，负极材料收入增幅与同行业
	OLE_LINK26

	(二)公司偏光片业务收入或销量与全市场变动趋势、幅度的差异及原因；区分尺寸或类型说明偏光片业务的收入
	(三)公司两类业务毛利率与可比公司同类业务比较情况及差异原因，公司期间费用率与可比公司的比较情况及差
	OLE_LINK30
	OLE_LINK29
	OLE_LINK5


	二、关于客户与销售。年报显示，公司前五名客户销售额1,400,214.07万元，占年度销售总额64.
	(一)与客户X的合作背景、销售内容，客户X是否与公司存在关联关系，与同类型客户相比，该客户在毛利率、
	(二)负极材料和偏光片业务分别的前五名客户基本情况，销售金额、数量的占比及变动情况，若存在新增客户请
	1. 核查程序
	针对营业收入真实性，我们实施的审计程序和取得的审计证据：

	2.核查结论

	三、关于供应商与采购。年报显示，公司前五名供应商采购额40.94亿元，占年度采购总额20.53%，集
	(一)公司采购的主要原材料名称、采购金额及占比，各主要原材料采购量与产量的匹配性；
	OLE_LINK34
	OLE_LINK33
	OLE_LINK42

	(二)各主要原材料前五名供应商基本情况、采购金额及占比情况、是否为关联方，是否存在工商登记信息、经营
	OLE_LINK16
	OLE_LINK21
	OLE_LINK19

	(三)区分境内与境外供应商，说明采购及付款的流程和内控执行情况，本年度是否存在款项支付对象与采购供应
	OLE_LINK23
	OLE_LINK35
	OLE_LINK15

	审计委员会及独立董事专门会议对采购付款相关内控有效性发表的相关意见：
	1. 核查程序
	OLE_LINK3

	2. 核查结论

	四、关于资产减值损失。年报显示，公司2025年资产减值损失3.54亿元，较上年小幅下降，但具体构成差
	(一)各类资产减值损失的具体构成，较上年度金额大幅变动的原因，各项资产减值准备计提政策是否发生变更；
	1.资产减值损失明细情况及变动原因
	(1)存货跌价损失
	(2)固定资产减值损失
	(3)长期股权投资减值损失
	(4)商誉减值损失
	(5)在建工程减值损失
	(6)其他流动资产减值损失

	2.资产减值准备明细情况
	OLE_LINK46
	OLE_LINK8

	3.资产减值准备计提政策
	(1)存货
	(2)固定资产、长期股权投资、在建工程
	(3)商誉

	(二)本期在产品、库存商品、委托加工物资及原材料计提较大金额存货跌价准备的原因，相关关键参数的确定方
	1.存货跌价准备计提明细情况
	(1)负极材料板块
	(2)偏光片板块

	2.主要存货计提较大跌价准备的原因
	(1)在产品
	OLE_LINK6

	(2)库存商品
	(3)委托加工物资
	(4)原材料

	3.跌价准备具体计算方法及关键参数合理性
	(1) 负极材料
	1)可变现净值
	2)关键参数及合理性

	(2) 偏光片
	1)库存商品
	2)在产品
	3)关键参数及合理性


	此外，1年以内库龄存货可能存在品质异常、过时淘汰、重大市场变化的情况，财务部根据质量部对存货状态的判
	4.期末存货库龄
	(1)负极板块 
	(2)偏光片板块

	(三)期末商誉构成，本年度商誉减值的计算过程及关键参数合理性，结合对应子公司经营情况分析主要商誉项目
	1.期末商誉明细情况
	2.偏光片业务商誉形成和减值计提情况
	OLE_LINK31
	(1)偏光片LCD业务
	(2)偏光片SP业务

	3.商誉减值计算过程
	(1)商誉减值测试方法
	1)预计未来净现金流量现值
	2)公允价值减去处置费用后净额
	OLE_LINK25
	OLE_LINK20


	(2)收益期与预测期的确定
	(3)现金流的确定

	4.关键参数及合理性
	(1)偏光片LCD业务
	1)收入、成本及利润率
	2)折现率的确定
	3)测算结果
	4)关键参数合理性

	(2)偏光片SP业务
	1)收入、成本及利润率
	2)折现率的确定
	3)测算结果
	OLE_LINK27
	OLE_LINK41

	4)关键参数合理性


	5.商誉资产组经营情况
	1.针对存货可变现净值，我们实施的审计程序主要包括：
	(3) 选取样本测算期末存货可变现净值的计算是否准确；

	2. 针对固定资产和在建工程减值，我们实施的审计程序主要包括：
	3.针对商誉减值，我们实施的审计程序主要包括：
	(4) 评价管理层在减值测试中使用的方法的适当性和一贯性；
	(7) 测试管理层对预计未来现金流量现值的计算是否准确。

	4.针对长期股权投资减值，我们实施的审计程序主要包括：

	五、关于固定资产与在建工程。年报显示，(一)公司期末固定资产账面金额169.59亿元，在建工程账面金
	(一)公司两类业务主要产能分布情况，包括所属主体、投产年份、固定资产金额、成新率、产线所在地、主要产
	(二)公司两类业务在建产能情况，与在建工程项目的对应关系，期末账面各主要在建工程的开工时间、预计完工
	(三)若存在产能利用率较低的情形，请进一步披露公司的产能建设规划，并说明相关资产减值计提是否充分。
	1.核查程序
	针对固定资产、在建工程减值准备计提充分性，我们实施的审计程序主要包括：
	OLE_LINK9
	OLE_LINK4


	2.核查结论
	经核查，我们认为公司固定资产、在建工程减值准备计提充分性可以确认。

	六、关于偿债能力。年报显示，公司2025年期末资产负债率49.10%，同比小幅下降；从负债结构来看，
	(一)公司期末主要有息负债情况(债权人、期限、利率、保证措施等)，流动负债增长的原因，债务结构的合理
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2
	OLE_LINK7

	(二)结合公司资金周转情况、资本性支出安排、未来一年内到期债务偿还安排及主要偿债资金来源和可动用授信
	OLE_LINK12
	OLE_LINK10


	七、关于现金流量及资金担保相关内控。定期报告显示，公司2025年经营活动产生的现金流量净额22.59
	(一)经营活动现金流量各季度波动较大的具体原因，是否存在季节性、与同行业公司间是否存在显著差异。
	OLE_LINK24

	(二)与关联方非经营性资金占用和对外担保相关的内部控制制度建设及执行情况。
	OLE_LINK18
	OLE_LINK13

	审计委员会及独立董事专门会议对前述内控有效性发表的相关意见：
	OLE_LINK22

	2.核查结论


